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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

limo. Srs.

Administracao e acionistas
Sao Gabriel Saneamento S.A.
Sao Gabriel - RS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Sao Gabriel Saneamento S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Sao
Gabriel Saneamento S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacgoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragées financeiras do exercicio anterior

As demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
apresentadas para fins comparativos, foram auditadas por outros auditores independentes,
que emitiram relatério de auditoria datado de 30 de abril de 2020, sem modificacao.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragcado e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.



Crowe

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a administracado é responsavel pela avaliagao
da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragcido das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgbes relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n&o, com o
objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdées nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes, e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de abril de 2021.

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC-2SP031004/0-6

A

Laércio Batista de Lima
Contador - CRC1SP209836/0-7

Fabio Debiaze Pino
Contador- CRC1SP 251154/0-9



Sao Gabriel Saneamento S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais (R$)

Ativo Nota
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 8

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes 9
Estoques

Impostos a recuperar

QOutras contas a receber

Adiantamento a fornecedores

Nao circulante

Titulos e valores mobiliarios

Ativo fiscal diferido 14
Contas a receber de clientes 9
Outras contas a receber

Depositos judiciais

Imobilizado

Intangivel 10

Total

2020 2019
6.110 1.016
- 76

4.542 5.236
1.754 721
101 75
138 151
332 856
12.977 8.131
892 273
355 311
1.814 -

- 7

14 -

300 171
48.684 26.409
52.059 27171
65.036 35.302

As notas explicativas fazem parte das demonstragoes financeiras.

Passivo e patriménio liquido
Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Salarios, beneficios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Imposto de renda e contribuicao social

Dividendos a pagar

Nao circulante
Mdutuo com partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos

Provisdes para contingéncias
Patriménio liquido

Capital social

Reserva de lucros

Total

14
15

16
12
17

18

2020 2019
4.476 986
2.586 714
1.246 959

662 283
179 249
15.462 8.222
24.611 11.413
27 303
29.234 7.976
198 170
29.459 8.449
5.483 5.483
5.483 9.957
10.966 15.440
65.036 35.302




Séao Gabriel Saneamento S.A.
Demonstracoes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (R$)

Nota 2020 2019
Receita liquida de prestacao de servigos 19 43.922 23.986
Custo dos servigos prestados 20 (35.144) (15.486)
Lucro bruto 8.778 8.500
Receitas e despesas operacionais
Despesas comerciais 21 (121) (165)
Despesas administrativas 22 (582) (410)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (492) (443)
(1.195) (1.018)
Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos 7.583 7.482
Resultado financeiro liquido 23 (1.444) (453)
Lucro antes dos impostos 6.139 7.029
IRPJ e CSLL correntes e diferidos 14 (2.029) (2.381)
Lucro liquido do exercicio 4.110 4.648

As notas explicativas fazem parte das demonstragoes financeiras.



Sao Gabriel Saneamentos S.A.
Demonstragdes dos resultados abrangentes dos exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (R$)

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 4110 4.648
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 4110 4.648

As notas explicativas fazem parte das demonstrag¢oes financeiras.



Sao Gabriel Saneamentos S.A.
Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais (R$)

Saldos em 31 de dezembro de 2018 5.483

Lucro liquido do exercicio -
Reserva legal -
Dividendos distribuidos

Saldos em 31 de dezembro de 2019 5.483

Lucro liquido do exercicio -
Reserva legal -
Dividendos distribuidos -

Capital social Reserva legal Reserva de lucros Lucros acumulados Total
830 8.895 - 15.208
- - 4.648 4.648
232 - (232) -
(4.416) (4.416)
1.062 8.895 - 15.440
- - 4.110 4.110
34 - (34) -
- (4.508) (4.076) (8.584)
1.096 4.387 - 10.966

Saldos em 31 de dezembro de 2020 5.483

As notas explicativas fazem parte das demonstragées financeiras



Sao Gabriel Saneamentos S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido dos exercicios com os
recursos provenientes das atividades operacionais

Depreciagbes e amortizagdes

Baixa do imobilizado e intangivel

Despesas com juros sobre empréstimos

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Proviséo para contingéncias

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Variagoes nos ativos e passivos
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Estoques

Outras contas a receber e adiantamentos
Depdsitos judiciais

Fornecedores

Salarios, beneficios e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuigdes
Pagamento de contingéncias

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Impostos pagos sobre o lucro
Empréstimos e financiamentos — juros pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigao de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa nas atividades de financiamentos
Mutuos com partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos — captagao
Empréstimos e financiamentos — pagamento do principal
Dividendos pagos

Caixa liquido consumido nas atividades de financiamentos

Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
4.110 4.648
1.401 1.125

- 36
2.006 472
73 101

28 342
2.029 2.381
9.647 9.105
(543) (17)
(1.193) 257
(26) 10
(1.033) (169)
544 (911)
(14) 6
3.490 552
287 71
449 46

- (213)
11.608 8.737
(2.213) (2.389)
(1.162) (529)
8.233 5.819

(23.805) (5.481)

(23.805) (5.481)
(276) 300

23.132 -
(846) (728)
(1.344) (686)
20.666 (1.114)
5.094 (776)
1.016 1.792
6.110 1.016
5.094 (776)

As notas explicativas fazem parte das demonstra¢oes financeiras
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Sao Gabriel Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

4.1.

Contexto operacional

A Sao Gabriel Saneamento S.A. (“Companhia” ou “Concessionaria”), cuja sede esta
localizada na Rua Andrade Neves, n° 339, Centro, municipio de Sao Gabriel RS, tem por
objeto social exclusivo e especifico a exploragéo do servigo publico de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario na sede do perimetro urbano do municipio de Sdo Gabriel,
conforme contrato n° 051/2012 mantido com a Secretaria Municipal de Compras,
Licitacbes, Materiais e Servigos da Prefeitura Municipal de Sao Gabriel - RS. Esses
servigos sdo executados mediante contrato de concessao firmado com a prefeitura, com
prazo de vigéncia de 30 anos, contado a partir de 20 de margo de 2012.

Impactos da pandemia - COVID 19

Na data de emissao destas Demonstracbes Financeiras, a Companhia avaliou os
possiveis impactos do COVID 19 em seus negécios, e concluiu que nesse momento, nao
existem riscos substanciais que possam afetar o curso normal de suas operagoes.

Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas adotadas no
Brasil.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na
gestdo da Companhia. Desta forma, a Administragao entende que estas demonstragdes
financeiras apresentam de forma apropriada a posigao financeira e patrimonial, o
desempenho e os fluxos de caixa.

A emissao das demonstrag¢des financeiras foi autorizada pela Diretoria em 27 de abril de
2021.

Moeda funcional e moeda de apresentacgéo

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas contabeis da Companhia e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacgdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que
tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras
estdo incluidas na seguinte nota explicativa:
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Sao Gabriel Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

= Nota explicativa n°. 10 - Intangivel: Estimativa da vida util dos bens para mensurar a
amortizagao.

4.2. Incertezas sobre premissas e estimativas

As informac0bes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possam vir a
resultar em ajustes de exercicio subsequentes estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

= Nota explicativa n°. 9 - Contas a receber de clientes: Apuracao dos créditos de
liquidacéo duvidosa para registro de provisdo sobre contas a receber.

= Nota explicativa n°. 14 - Imposto de renda e contribuicdo social: disponibilidade de
lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

= Nota explicativa n°. 17 - Reconhecimento e mensuracao de provisdes e
contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de
recursos.

4.3. Mensuragao do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao dos
valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracgao dos
valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral
de revisar todas as mensuragdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos
de Nivel 3.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacgdes (inputs) utilizadas nas
técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos;

Nivel 2 - inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

Nivel 3 - inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas, se
aplicavel.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliagdo. Se a informacéao de terceiros, tais como cotag¢des de corretoras ou servigos de
pregos, é utilizada para mensurar os valores justos, entdo a Companhia analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem
os requisitos das NBC TGs, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais
avaliagdes devem ser classificadas.
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Sao Gabriel Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Base de mensuragao

As demonstragoes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo
histérico com excecgao dos instrumentos financeiros nao derivativos designados pelo valor
justo por meio do resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

6. Principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estédo
disponiveis nas paginas correspondentes.

6.1 Mudangas nas politicas contabeis

6.2 Instrumentos financeiros

6.3 Receita de contrato com cliente

6.4 Receitas financeiras e despesas financeiras
6.5 Beneficios a empregados

6.6 Imposto de renda e contribuigao social

6.7 Ativos intangiveis

6.8 Reducéo ao valor recuperavel (Impairment)
6.9 Provisbes

6.1. Mudancas nas politicas contabeis
NBC TG 06 (R3) / IFRS 16 - Arrendamentos

A Companhia adotou incialmente a NBC TG 06 (R3) / IFRS 16 - Arrendamentos em 1°.
de janeiro de 2019.

A IFRS 16 / NBC TG 06 (R3) consiste em reconhecer pelo valor presente dos
pagamentos futuros, os contratos de arrendamentos com prazo superior a 12 meses e
com valores substanciais dentro do balango patrimonial dos arrendatarios. A norma
determina que esse reconhecimento sera através de um ativo de direito de uso e de um
passivo de arrendamento que serdo realizados por meio de despesa de depreciacdo dos
ativos de arrendamento e despesa financeira oriundas dos juros sobre o passivo.
Anteriormente as despesas desses contratos eram reconhecidas diretamente no
resultado do periodo em que ocorriam.

Os ativos de direito de uso (substancialmente aluguéis de imdveis) serao mensurados
pelo fluxo de caixa do passivo de arrendamento, descontado a valor presente. Também
serao adicionados (quando existir) custos incrementais que sao necessarios na obtengao
de um novo contrato de arrendamento que de outra forma nao teriam sido incorridos.

O passivo de arrendamento, por sua vez, sera mensurado pelo valor presente dos
pagamentos de arrendamentos esperados até o fim do contrato, considerando possiveis
renovagdes ou cancelamentos. Por fim, o valor presente dos pagamentos de
arrendamentos sera calculado, de acordo com uma taxa incremental de financiamento.

A Companhia avaliou todos os contratos e nao identificou contratos que se enquadram
nas condigdes acima, ndo havendo impactos em suas demonstragdes financeiras.
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Sao Gabriel Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ICPC 22 / IFRIC 23 - Incertezas sobre o tratamento de tributos sobre o lucro

A interpretagéo IFRIC23 / ICPC 22 esclarece como aplicar os requisitos de
reconhecimento e mensuragao do IAS12 / CPC 32 Tributos sobre o lucro quando ha
incertezas sobre tratamentos aplicados nos calculos de apuracao dos respectivos tributos
(imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido).

A interpretagao entrou em vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019. Na avaliagao da
Administracdo da Empresa, nao existiram impactos significativos em decorréncia desta
interpretagao, uma vez que todos os procedimentos adotados para a apuracéo e
recolhimento de tributos sobre o lucro estdo amparados na legislagdo e precedentes de
Tribunais Administrativos e Judiciais.

6.2. Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

O Contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sao reconhecidos
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de
transacao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento € mensurado
inicialmente ao preco da operacgao.

Classificacdo e mensuracgao subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA (Valor justo por meio de outros resultados abrangentes)
instrumento de divida; ao VJORA instrumento patrimonial; ou ao VJR (Valor justo por
meio de resultado).

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentacao posterior 8 mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicoes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

* E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

= Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

Um instrumento de divida € mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

14



Sao Gabriel Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de
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* E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

= Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao
seja mantido para negociagédo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em ORA (Outros resultados
abrangentes). Essa escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJORA, conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os
ativos financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de
forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

A Companhia realiza uma avaliagcdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio
€ gerido e as informagdes sao fornecidas a Administragéo. As informagdes consideradas
incluem:

» As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem
como foco a obtencao de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um
determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragao dos ativos
financeiros e a duragao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a
realizacao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

= Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragao da
Companhia;

» Osriscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos séo
gerenciados;

= Como os gerentes do negdécio sdo remunerados por exemplo, se a remuneragao é
baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos;

» A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

» As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagcées que nio se
qualificam para o desreconhecimento nao sao consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

» Os ativos financeiros mantidos para negociagéo ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado.

Ativos financeiros - avaliagao sobre se os fluxos de caixa contratuais sao somente
pagamentos de principal e de juros:

Para fins dessa avaliagao, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacgao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante
um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos
(por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de
lucro.
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A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagado
sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou
o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao atenderia essa condi¢do. Ao
fazer essa avaliagdo, a Companhia considera:

= Eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;

» Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

= O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

= Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

Ativos financeiros - Avaliacido do modelo de negécio

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente o que pode incluir uma
compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com
relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor
nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode
incluir compensacao adicional razoavel pela rescisao antecipada do contrato)
acumulados (mas nao pagos) sao tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros a Esses ativos s&do mensurados subsequentemente ao valor
VJR justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de
dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos s&o subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
Ativos financeiros a amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de
custo amortizado juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento € reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros
Instrumentos de efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment séo

divida a VJORA reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sao
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA ¢ reclassificado para o resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor

Instrumentos justo. Os dividendos séo reconhecidos como ganho no
patrimoniais a resultado, a menos que o dividendo represente claramente
VJORA uma recuperacao de parte do custo do investimento. Outros

resultados liquidos sao reconhecidos em ORA e nunca séo
reclassificados para o resultado.

iii. Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
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recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao
na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o
controle sobre o ativo financeiro.

A Companhia realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balancgo
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos
ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigag¢ao contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro
quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sédo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados € reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto
e a contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou
passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

iv. Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a inteng&o de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

V. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia néo operou com instrumentos financeiros derivativos e, por consequéncia,
nao foi requerida a aplicar contabilidade de hedge nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019 em suas demonstragdes financeiras.

Vi. Capital social
Acbes ordinarias
Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agdes sao reconhecidos como
deducéo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

6.3. Receita de contrato com cliente

A receita deve ser reconhecida quando for provavel que beneficios econdmicos futuros
fluam para a Companhia, e esses beneficios possam ser confiavelmente mensurados.

Abaixo sao demonstradas as informacdes sobre a natureza e a época do cumprimento de
obriga¢cdes de desempenho em contratos com clientes e as politicas de reconhecimento
de receita relacionadas.

Fornecimento de agua e coleta de esgoto

As receitas provenientes da prestacao dos servigcos de administracao de infraestrutura
referente ao fornecimento de agua, servigos de coleta e tratamento de esgotos sanitarios.
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Tais servigos compdem um pacote Unico de itens n&o separaveis, ou seja, estes servigos
nao sao prestados separadamente aos clientes, e desta forma compdem uma Unica
obrigacao de desempenho “Fornecimento de agua e coleta de esgoto”. Conforme os
contratos de prestacao dos servigos, a obrigacdo de desempenho é cumprida, e a receita
€ reconhecida, com base no volume entregue de agua aos clientes, registrado em
medidores, sendo a coleta de esgoto diretamente proporcional ao volume fornecido.

6.4. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras compreendem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras.

As despesas financeiras compreendem despesas de juros sobre empréstimos e custos
de empréstimos que nao sao diretamente atribuiveis a aquisi¢cao, constru¢ao ou produgao
de um ativo qualificavel.

A receita de juros e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado, por meio do
método dos juros efetivos.

6.5. Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como
despesas de pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é
reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma
obrigacao legal ou construtiva presente de pagar esse montante em fungéo de servigo
passado prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira
confiavel.

Participacao nos lucros

A Companhia reconhece uma provisao e uma despesa de participacao nos resultados de
empregados e administradores com base no cumprimento de metas operacionais de
desempenho e de qualidade dos servigos prestados, conforme previsto nos acordos

coletivos de trabalho firmados com sindicatos, bem como pela politica interna de
remuneracao.

6.6. Imposto de renda e contribui¢ao social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuigao social compreende os impostos
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a combinagao de negdcios, ou a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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Imposto corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios
anteriores. Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data do balango.

O imposto corrente ativo e passivo € compensado somente se alguns critérios forem
atendidos.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributagao.

Um ativo de imposto de renda e de contribuicdo social diferido é reconhecido em relagao
aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados
na extensao em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estarao disponiveis,
contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sao revisados a cada data de balango e sao reduzidos na extensdo em que sua
realizacdo n&o seja mais provavel.

O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencgas temporarias quando elas forem revertidas, baseando se nas aliquotas que
foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data do balanco.

A mensuragao do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a
maneira sob a qual a Companhia espera, ao final do exercicio de elaboragao das
demonstragdes financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e
passivos.

O imposto diferido ativo e passivo € compensado somente se alguns critérios forem
atendidos.

6.7. Ativos intangiveis

Reconhecimentos e mensuracao

Ativos intangiveis sao reconhecidos pelo custo de aquisicdo deduzido da amortizagéo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducao ao valor recuperavel
(Impairment).

. Bens reversiveis

Os bens vinculados a concessao, como os sistemas de captagdes (inclusive pogos
artesianos), as redes adutoras, coletoras e de distribuigao, os reservatorios, as estagoes
de tratamento de agua e esgoto, os interceptores, os emissarios, as estacdes elevatérias
e as ligacdes de agua e esgoto serdo reversiveis ao poder Concedente no encerramento
do contrato de concessao.

Quando o Poder Concedente tiver uma obrigacado de pagamento para somente parte do
investimento, é reconhecido o valor de ativo financeiro pela quantia garantida pelo
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Concedente e 0 excesso que nao é garantido pelo Concedente é reconhecido como ativo
intangivel (“modelo bifurcado”).

O valor amortizavel dos bens vinculados a concessao registrados como ativo intangivel é
apropriado de forma sistematica ao longo do contrato de concessao ou de sua vida util
estimada, dos dois o menor. O enquadramento dos bens vinculados a concessao como
ativo intangivel requer inicialmente uma analise das caracteristicas comuns aos contratos
de concessao:

Contratos de concessao envolvem a prestacao de servigos publicos e a
administracao de infraestrutura relacionada ao servigo, que é concedida ao
Concessionario.

A parte que concede o contrato de prestacéo de servigo (Concedente) € um 6rgao
publico ou uma entidade publica, ou entidade privada para qual foi delegado o
servigo.

O Concessionario é responsavel ao menos por parte da gestao da infraestrutura e
servigos relacionados, ndo atuando apenas como mero agente, em nome do Poder
Concedente.

O contrato estabelece o preco inicial a ser cobrado pelo Concessionario,
regulamentando suas revisdes durante toda sua vigéncia.

O Concessionario fica obrigado a entregar a infraestrutura ao Poder Concedente em
determinadas condi¢des especificadas no final do contrato, por pequeno ou nenhum
valor adicional, independentemente de quem tenha sido o seu financiador.

A infraestrutura usada pela Companhia sujeita ao contrato de concesséo é controlada
pelo Poder Concedente, conforme previsto no ICPC 1, quando:

O Poder Concedente controla ou regulamenta quais servigos o Concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o preco;

O Poder Concedente controla por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma
qualquer participagao residual significativa na infraestrutura no final da vigéncia do
contrato de concessao;

O Concessionario possui o direito de receber remuneragio sobre os servigos de
construcao da infraestrutura do contrato de concessao, sendo:

Um ativo financeiro quando tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro do Poder Concedente pelos servigcos de construcido. Neste
caso, o Poder Concedente tem pouca ou nenhuma opg¢éao para evitar o pagamento,
normalmente porque o contrato é executavel por lei.

Um ativo intangivel quando recebe o direito (autorizagao) de cobrar os usuarios dos
servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa
porque os valores sdo condicionados a utilizagao do servigo pelo publico.

iii. Softwares

Os direitos de uso de software sdo demonstrados ao valor de custo histérico de
aquisi¢ao, sendo amortizados linearmente pela vida util estimada dos bens.

iv. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam os
beneficios econémicos futuros incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.
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Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente e marcas e
patentes, sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

v. Amortizacdo

A amortizagdo é calculada para realizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens. A amortizacao é geralmente reconhecida no resultado.

Os métodos de amortizacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
data de balango e ajustados caso seja apropriado.

6.8. Reducgao ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros nao derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

= Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
= |nvestimentos de divida mensurados ao VJORA; e
= Ativos de contrato.

A Companhia mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados
como perda de crédito esperada para 12 meses:

= Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco;

=  Qutros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja,
o risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) néo
tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo
mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a
Companhia considera informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e
disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises
quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na
avaliagao de crédito e considerando informagdes prospectivas (forward looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:
* E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a
Companhia, sem recorrer a agdes como a realizagao da garantia (se houver alguma);

ou
= QO ativo financeiro estiver vencido ha mais de 60 dias.
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As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sao as perdas esperadas com crédito
que resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida
esperada do instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango (ou em
um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12
meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracio das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade de
perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em
todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a
Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera
receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estdo com problemas
de recuperagéo.

Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagao” quando ocorrem um ou mais
eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagéao inclui os
seguintes dados observaveis:

= Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

» Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360
dias;

» Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condigdes que nao seriam
aceitas em condicdes normais;

= A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacgao financeira; ou

» O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades
financeiras.

Apresentacao da provisao para perdas de crédito esperadas no balanco
patrimonial

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é
deduzida do valor contabil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisao para perdas é debitada no
resultado e reconhecida em ORA.
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O valor contabil bruto de um ativo financeiro € baixado quando a Companhia nao tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Com relagao a clientes, a Companhia faz uma avaliagéo individual sobre a época e o
valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperagao. A
Companhia ndo espera nenhuma recuperagao significativa do valor baixado. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugao de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagao dos valores devidos.

Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao os impostos de
renda e contribuicdo social diferidos ativos, sao revistos a cada data de balango para
apurar se ha indicagcdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacao, entdo o
valor recuperavel do ativo € estimado. No caso do agio, o valor recuperavel é testado
anualmente.

Para testes de reducgao no valor recuperavel, os ativos sao agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou Unidades Geradoras de Caixa
(“UGCs”). O agio de uma combinagao de negdcios é alocado as UGCs ou grupos de
UGCs que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinacéo.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avaliagoes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugao no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducéo no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para redugao de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entado para reducgéo do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel relacionada a agio nao é revertida. Quanto
aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sao revertidas somente na extensao em
que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido
de depreciacdo ou amortizacéo, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

6.9. Provisoes

Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que
um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

7. Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de
2019.
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A Companhia nao adotou essas normas na preparagao destas demonstragdes
financeiras, exceto o CPC 06 (R2) / IFRS 16 que esta apresentado na nota explicativa
6.1.

As seguintes normas alteradas e interpretagdes nao deverao ter um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras da Companhia:

- Alteracgbes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.
- Definicdo de um negdcio (alteragbes ao CPC 15/IFRS 3).
- Definigao de materialidade (emendas ao CPC 26/IAS 1 e CPC 23/IAS 8).

8. Caixa e equivalente de caixa

Sao compostos como seguem:

Descrigao 2020 2019
Caixa 3 3
Bancos 5.804 1.012
Certificados de depésito bancario (CDB) 303 1
Total 6.110 1.016

Caixa e equivalentes de caixa sao, substancialmente, determinados na moeda real
brasileira.

As aplicagbes financeiras referem se a certificados de depdsito bancario, de liquidez
imediata e remuneracao atrelada a variacao do CDI em média de 93% em 2020 (86% em
2019) nao excedendo os seus respectivos valores de mercado, e ndo estao sujeitas a
riscos de mudanga significativa de valor.

A Companhia cedeu parte dos seus depdsitos bancarios a vista no montante de R$ 892
em 2020 (R$349 em 2019) para garantia de empréstimos bancarios, os quais estao
registrados em rubrica separada do balango patrimonial como titulos e valores mobiliarios
no ativo nao circulante, por ndo atenderem aos critérios para classificacdo como parte
dos saldos de caixa e equivalentes de caixa.

A exposicdo da Companhia aos riscos de taxas de juros e de liquidez é divulgada na nota
explicativa n® 24.

9. Contas areceber de clientes

Sao compostos como seguem:

Descrigao 2020 2019

Clientes privados:

Valores faturados 4.683 5.605
4.683 5.605

Clientes publicos:

Valores faturados 2.118 -
2.118 -

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (445) (372)

Partes relacionadas (nota explicativa 16) - 3

Total 6.356 5.236
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Circulante
Nao circulante

Aging list das contas a receber € composto como segue:

Descrigao

A vencer

Vencidos de 1 a 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias
Vencidos de 61 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
Vencidos de 181 a 360 dias
Vencidos acima de 360 dias
PECLD

Total

4.542 5.236
1.814 -
2020 2019
3.663 1.620
953 925
365 376
208 127
400 142
553 224
659 2.194
(445) (372)
2.693 3.616
6.356 5.236

A provisao para crédito de liquidagéo duvidosa foi constituida com base em analises de
riscos dos créditos, que contempla o histdrico de perdas, a situacao especifica de cada
cliente, a situagao econémico-financeira ao qual pertencem, as garantias legais para os
débitos e a avaliagdo dos consultores juridicos externos. A Administracdo julga que a
provisao constituida é suficiente para cobrir possiveis perdas sobre os valores a receber.

A movimentacdo da provisao para crédito de liquidagao duvidosa em 2020 e 2019 é

apresentada como segue:

Descrigao 2020 2019

Saldo inicial (372) (271)

(Adicbes) (73) (101)

Reversodes - -

Saldo final (445) (372)
10. Intangivel

E composto como segue:
Amortiz. 2020 2019

Descrigdo Taxa % Custo Acumul. Liquido Liquido
Centrais de saneamento e esgoto
Sistema de agua ) 13.985 (2.217) 11.768 12.395
Sistema de esgoto W) 2.226 (285) 1.941 2.036
Edificagdes e construgao civil 4% 1.488 (159) 1.329 1.388
Maquinas e equipamentos 10% 7.622 (1.114) 6.508 1.829
Intangivel em andamento (a) - 23.724 - 23.724 5.188
Software 20% 329 (298) 31 45
Onus de concessao 3,3% 2.000 (567) 1.433 1.493
Desenvolvimento de novos negdcios 3,3% 2.742 (792) 1.950 2.035
Total 54.116 (5.432) 48.684 26.409

a) Em intangivel em andamento estao contemplados os bens vinculados a concesséo,
que posteriormente serdo implantados para a prestagao exclusiva e permanente do
servigo de agua e esgoto e serdo reversiveis ao poder Concedente no encerramento do

Contrato de Concessio.
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(*) A amortizacao da Infraestrutura de agua e esgoto é realizada através da duragao do

contrato de concessao.

Abaixo, detalhamos a movimentacao do intangivel em 2020:

Descrigao 2019 Adicées Baixas Outros 2020
Custos
Sistema de agua 13.973 12 - - 13.985
Sistema de esgoto 2.226 - - - 2.226
Edificacdes e construgao civil 1.488 - - - 1.488
Maquinas e equipamentos 2.525 5.097 - - 7.622
Intangivel em andamento (a) 5.188 18.536 - - 23.724
Software 329 - - - 329
Onus de concess&o 2.000 - - - 2.000
Desenvolvimento de novos negdcios 2.742 - - - 2.742
30.471 23.645 - - 54.116
Descrigao 2019 Amortizacao Baixas  Outros 2020
Amortizagao
Sistema de agua (1.578) (639) - - (2.217)
Sistema de esgoto (190) (95) - - (285)
Edificacdes e construgao civil (100) (59) - - (159)
Maquinas e equipamentos (696) (418) - - (1.114)
Software (284) (14) - - (298)
Onus de concessao (507) (60) - - (567)
Desenvolvimento de novos negdcios (707) (85) - - (792)
(4.062) (1.370) - - (5.432)
Total 26.409 22.275 - - 48.684
Abaixo, detalhamos a movimentacgao do intangivel em 2019:
Descricao 2018 Adicbes Baixas Outros 2019
Custos
Sistema de agua 11.393 146 - 2.434 13.973
Sistema de esgoto 999 150 - 1.077 2.226
Edificagdes e construgao civil 1.488 - - - 1.488
Maquinas e equipamentos 2.196 113 (87) 303 2.525
Intangivel em andamento (a) 3.983 5.019 - (3.814) 5.188
Software 329 - - - 329
Onus de concessdo 2.000 - - - 2.000
Desenvolvimento de novos negdcios 2.742 - - - 2.742
25.130 5.428 (87) - 30.471
Descrigao 2018 Amortizacdo Baixas Outros 2019
Amortizagao
Sistema de agua (1.036) (542) - - (1.578)
Sistema de esgoto (141) (49) - - (190)
Edificacdes e construgao civil (40) (60) - - (100)
Maquinas e equipamentos (529) (219) 52 - (696)
Software (269) (15) - - (284)
Onus de concessao (440) (67) - - (507)
Desenvolvimento de novos negdcios (616) (91) - - (707)
(3.071) (1.043) 52 - (4.062)
Total 22.059 4.385 (35) - 26.409
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Teste de reducao ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa (Teste de
Impairment)

Em 2020 e 2019, a Administragéo avaliou com base em fontes de informagdes externas
e internas e nao identificou qualquer indicagao de que seus ativos estariam registrados
por valor superior ao seu valor recuperavel.

11. Fornecedores

Descricao 2020 2019
Fornecedores 4.449 853
Partes relacionadas (nota explicativa 16) 27 133
Total 4.476 986

12. Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacgbes sobre os termos contratuais dos empréstimos
com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado.

As obrigagdes por empréstimos e financiamentos sédo representadas como seguem:

Modalidade Encargos financeiros - % Vencimento 2020 2019
Finame Pré-fixado de 3,00% a.a. Jul’2023 70 97
CEF (%) Pré-fixado de 7,80% a.a. Nov/2026 a Nov/2037 31.750 8.593
Total 31.820 8.690
Circulante 2.586 714
Nao Circulante 29.234 7.976

(*) A Companhia contratou um empréstimo através da Caixa Econémica Federal com o
objetivo de investir em melhorias nos sistemas de agua e esgotamento sanitario do
Municipio de Sao Gabriel - RS. O vencimento dos termos contratuais ocorrera em
outubro de 2037.

Os financiamentos com recursos do Finame estdo garantidos pelos bens financiados.
Os empréstimos estao garantidos por avais da Vega Engenharia Ambiental S.A e Solvi
Participacoes S.A.

Os contratos firmados com a CEF contém garantias e clausulas restritivas de vencimento
antecipado, que estabelecem que determinados eventos de garantia, como constitui¢cdo
de conta reserva em depésito, cessao fiduciaria sobre o direito dessa conta reserva, nota
promissoria e garantia fidejusséria do garantidor.

Todas as clausulas restritivas referentes aos contratos estao integralmente cumpridas em
31 de dezembro de 2020 e 2019.

As clausulas firmadas no contrato de empréstimos e financiamentos sao usuais em
operacgdes dessa natureza e nao limitaram a capacidade da Companhia conduzirem seus
negocios até o momento.
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Os montantes da parcela nao circulante tém a seguinte composi¢ao por ano de

vencimento:
Vencimento 2020 2019
2021 2.617 690
2022 2.524 675
2023 2.512 664
2024 2.494 648
Acima de 2025 19.087 5.299
Total 29.234 7.976
Movimentagdo de empréstimos e financiamentos em 2020:
Saldo inicial B Pagto. Pagamento  Saldo final
Modalidade 31/12/2019  Captacéo  Juros Juros Principal 31/12/2020
CEF 8.593 23132 1.968 (1.159) (784) 31.750
Finame 97 0 38 (3) (62) 70
Total 8.690 23.132  2.006 (1.162) (846) 31.820
Movimentagdo de empréstimos e financiamentos em 2019:
Saldo inicial Pagamento Saldo final
Modalidade 31/12/2018  Juros  Pagto. Juros Principal 31/12/2019
CEF 9.354 466 (526) (701) 8.593
Finame 124 3 (3) (27) 97
Total 9.478 469 (529) (728) 8.690
13. Salarios, beneficios e encargos sociais
Descrigao 2020 2019
Salérios 208 90
Encargos trabalhistas 243 130
Férias 425 372
Participagcéo nos resultados 370 367
Total 1.246 959
14. Imposto de renda e contribuigao social
O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativos foram calculados e
registrados, em 31 de dezembro de 2020 e 2019, como seguem:
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Diferencas temporarias: 2020 2019
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 445 379
Provisbes para contingéncias 198 170
Provisao para participagao nos resultados 370 367
Outras provisées 32 -
Total 1.045 916
IR e CS a aliquota de 34% 355 311
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Reconciliaciao da taxa efetiva

2020 2019
Lucro antes dos impostos e das participagdes no resultado 6.139 7.029
Despesa com impostos de renda e contribui¢do social 34% (2.087) (2.390)
Efeito do imposto de renda e contribuigao social sobre:
Bdnus / doagdes / patrocinios (131) (183)
Outras 189 192
Provisédo para imposto de renda e contribui¢ao social efetivos (2.029) (2.381)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (2.073) (2.486)
Imposto de renda e contribuigédo social diferido 44 105
Taxa efetiva -33,1% -33,9%
15. Dividendos a pagar
Descrigao 2020 2019
Empresa de Participagdo em Projetos de Saneamento
Ltda. 15.147 8.058
GPO - Gestao de Projetos e Obras Ltda. 315 164
Total 15.462 8.222

A movimentacao dos dividendos a pagar em 2020 e 2019 € apresentada como segue:

Descrigao 2020 2019
Saldo Inicial 8.222 4.492
Adicoes 8.584 4.415
(Pagamentos) (1.344) (685)
Saldo Final 15.462 8.222
16. Partes relacionadas
Os saldos com empresas relacionadas, em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, sédo
demonstrados como seguem:
Descrigao 2020 2019
Ativo — contas a receber
Prestacado de Servicos Administrativos e outros:
Empresa Participagdes em Projetos de Saneamento Ltda. - 3
Total - 3
Passivo — contas a pagar
Solvi Participagdes S.A. 27 27
Biotérmica Energia S.A. - 72
Ecototel Sistemas de Gestao Ltda. - 34
Total 27 133
Passivo — Contratos de mutuo
Empresa Participagdes em Projetos de Saneamento Ltda. - 303
Total - 303
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Circulante 133
Nao Circulante 27 303
27 436

Receitas (Despesas)
Solvi Participagdes S.A. (333)
Empresa Participagcdes em Projetos de Saneamento Ltda. (1)
(334)

As transacgodes entre partes relacionadas incluem prestacao de servigos pertinentes a
atividade operacional das companhias, cujos precos e condigbes comerciais sao
estabelecidos entre as partes. Nenhum dos saldos possui garantias.

17. Provisao para contingéncias

A Companhia é parte em processos judiciais em andamento, decorrentes do curso
normal de seus negdcios, para os quais foram constituidas provisdes considerando os
prognosticos feitos por seus assessores legais. Os saldos finais, apés a deducao dos

respectivos depésitos judiciais, estdo demonstrados a seguir:

Descrigao 2020 2019

Contingéncias 198 170

Total 198 170

As movimentagdes das contingenciais estdo demonstradas conforme a seguir:
Trabalhista Civel Total

Saldo 31/12/2018 17 20 37
Compensagéao de depdsitos judiciais - 2018 9 - 9
Adicoes 213 155 368
Reversodes (26) - (26)
Pagamento (213) - (213)
Total sem compensacgao judicial - 175 175
Depdsitos judiciais - (5) (5)
Saldo 31/12/2019 - 170 170
Adicdes - 149 149
Reversdes - (121) (121)
Pagamento - - -
Total sem compensacao judicial - 198 198
Depdsitos judiciais - - -
Saldo 31/12/2020 - 198 198
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Em 31 de dezembro de 2020, as contingéncias da Companhia, cuja chances de perda
foram classificadas como possivel totalizam R$ 15 em 2020 (R$ 233 em 2019).

18. Patriménio liquido

Capital social

O capital social é de R$ 5.483 composto de 5.483.320 agdes nominativas sem valor
nominal, sendo 2.741.660 acgbes ordinarias e 2.741.660 de agbes preferenciais, em 31 de
dezembro de 2020 e 2019.

A distribuicdo das quotas do capital estd demonstrada a seguir:

Descrigdo Quotas Em R$ %
EPPS — Empresa de Participagdes em 4.030.240 4.030.240,20 73,50
Projetos de Saneamento Ltda.

Vega Engenharia Ambiental S.A. 1.343.414 1.343.413,40 24,50
GPO Gestao de Projetos e Obras Ltda. 109.666 109.666,40 2,00
Total 5.483.320 5.483.320,00 100,00
Reserva legal

A reserva legal devera ser constituida mediante destinagdo de 5% (cinco por cento) do
lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra destinacdo. Esta reserva sera
constituida, obrigatoriamente, pela Companhia, até que seu valor atinja 20% do capital
social realizado, quando ent&o deixara de ser acrescida.

Reserva de retencao de lucros

E destinada a aplicacdo em investimentos previstos no orcamento de capital para a
infraestrutura, conforme a administragdo da Companhia.

Dividendos

O lucro liquido do exercicio é destinado conforme determinado no Estatuto Social,
observando se as disposicdes legais aplicaveis e a distribuicdo de dividendos obrigatérios
previstos na legislagao societaria de 75% do lucro, limitado ao montante que tiver sido
efetivamente realizado, ressalvadas as hipoteses previstas em lei.

Em 2020, a Companhia destinou a titulo de dividendos o montante de R$ 8.584 (R$
4.416 em 2019), conforme quadro abaixo:

2020 2019
Lucro de exercicio 4110 4.648
Reserva legal - 5% (35) (232)
Base para distribuicio minima 4.075 4.416
% dividendos minimos obrigatdrios 75% 75%
Dividendos minimos propostos 3.056 3.312
Dividendos adicionais propostos 5.528 1.104
Dividendos distribuidos exercicio corrente 8.584 4.416
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19. Receita operacional liquida

E composta como segue:

Descrigéo 2020 2019
Receita de fornecimento de agua e coleta de esgoto (a) 21.822 20.512
Receita de construgao 24.119 5.371
Total receita bruta 45.941 25.883
Deducgdes sobre vendas

PIS (360) (338)
COFINS (1.659) (1.559)
Total de dedugdes sobre vendas (2.019) (1.897)
Receita liquida 43.922 23.986

(a) As receitas de prestacao de servigos sdo provenientes de duas obrigacoes de
desempenho, fornecimento de agua e coleta de esgoto, e receita de construgéo

conforme descrito na nota explicativa n° 6.

20. Custos dos servigos prestados

Sao compostos como seguem:

Descrigao 2020 2019
Salérios e encargos (3.945) (4.052)
Aluguel de equipamentos (223) (310)
Depreciagdes (1.328) (1.126)
Materiais aplicados nos servigos (3.493) (1.366)
Servigos de terceiros (1.167) (1.329)
Créditos fiscais 227 308
Custo de bens reversiveis (24.118) (5.371)
Outros custos de producao (1.097) (2.240)
Total (35.144) (15.486)
21. Despesas comerciais
Sao compostas como seguem:

Descrigao 2020 2019
Provis&o para créditos de liquidagédo duvidosa (71) (103)
Patrocinios, brindes e doagées (34) (35)
Propaganda e publicidade (16) (26)
Outros - (1)
Total (121) (165)
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22. Despesas gerais e administrativas

Sao compostos como seguem:

Descrigao 2020 2019
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (346) (32)
Patrocinios, brindes e doagées (49) (19)
Propaganda e publicidade (187) (340)
Outros - (19)
Total (582) (410)
23. Receitas (despesas) financeiras, liquidas

S&o compostos como seguem:

Descrigdo 2020 2019
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 16 34
Juros recebidos e descontos obtidos 423 390
Total receitas financeiras 439 424
Descrigdo 2020 2019
Despesas bancarias (377) (400)
Despesas com juros e descontos concedidos (18) (1)
Despesas com multas e moras financeiras (14) (7)
Juros sobre financiamento (1.474) (469)
Total despesas financeiras (1.883) (877)
Total (1.444) (453)

24. Instrumentos financeiros

(i) Gerenciamento dos riscos financeiros

Os principais riscos da administragao sdo monitorados nas diversas instancias da
Governanga da Companhia. A Companhia nao utilizou instrumentos financeiros

derivativos.

(ii) Estrutura de gerenciamento de riscos

O Conselho de Administracdo da Companhia tem a responsabilidade para o

estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e
controles apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos.

As politicas de gerenciamento de risco e os sistemas sao revisados regularmente para

refletir mudancgas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia. A

Companhia por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,

busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os colaboradores

tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigacoes.
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a. Risco de mercado

Risco de cambio

As operacdes efetuadas pela Companhia sao realizadas no mercado interno e
nao sao afetadas pela variagdo cambial.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre, substancialmente, de
empréstimos de financiamentos. As captagdes sao efetivadas majoritariamente
com taxas de juros baseadas em cestas de indices pos fixados e spread pré-
fixado, sempre dentro de condi¢ées normais de mercado, atualizadas e
registradas pelo valor de liquidagédo na data do encerramento do balango.

A Companbhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais
seus instrumentos financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros, a administragdo adotou para o cenario provavel as
mesmas taxas utilizadas na data de encerramento do balango patrimonial. Os
cenarios Il e lll foram estimados com uma valorizag&o adicional de 25% e 50%
respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma desvalorizagéo adicional de
25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

Taxa de juros Cenarios

média - Efetiva

Exposicdo patimonial Exposi¢do em RS |-Provavel 11-25% 11 - 50% 1V-(25%) 1V-(50%)

em 31/12/2020

Empréstimos e Financiamentos 31.820 7,75% 31.820 31.864 31.912 31.776

31.728

Efeito no resultado a4 92 (44)

(92)

Taxa de juros Cenarios

média - Efetiva

Exposicdo patimonial Exposi¢do em RS I-Provavel 11-25% 11 - 50% 1V-(25%) 1V-(50%)

em 31/12/2019

Empréstimos e Financiamentos 8.690 7,75% 8.690 8.702 8.715 8.678

8.665

Efeito no resultado 12 25 v (12) v

(25)

Este risco surge da possibilidade que a Companhia pode sofrer perdas devido a
flutuagdes nos indices (CDI), aumentando as despesas financeiras relacionadas a
empréstimos e financiamentos.

A Companhia monitora os indices de mercado continuamente para avaliar os
impactos potenciais nas despesas financeiras e a possivel necessidade de
substituir sua divida.

Risco de precos
Os valores das tarifas dos servigos prestados sao reajustados de acordo com

indices definidos no Contrato de Concessao. As tarifas de acordo com o contrato
de concessao devem garantir o equilibrio econémico-financeiro da Companhia.
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¢ Risco de contrato de concessao
O risco de contrato de concessao esta atrelado diretamente ao nao cumprimento
das obrigagdes definidas em clausulas contratuais, bem como os direitos serem
garantidos pelo Poder Concedente.

b. Risco de realizacao de créditos

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com
suas obrigagdes contratuais.

Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros da Companhia.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢ao maxima do crédito.

Nota explicativa 2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 8 6.110 1.016
Contas a receber 9 6.356 5.236
Outras contas a receber 138 158
Total 12.604 6.410

Para mitigar o risco de possibilidade de a Companhia ter perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros, a Companhia adota como pratica somente realizar
operagdes com instituicoes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de
rating.

c. Risco de liquidez

A liquidez da Companhia depende principalmente do caixa gerado pelas atividades
operacionais, empréstimos de instituicdes financeiras brasileiras e financiamento
doméstico. A gestao do risco de liquidez considera a avaliagdo dos requisitos de
liquidez para assegurar que a Companhia dispunha de caixa suficiente para atender
suas despesas de capital e operacionais.

A tabela a seguir analisa os passivos da Companhia, por faixas de vencimento, que
compreende ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores apresentados ndo contemplam taxa de descontos contratuais.

Em 31 de dezembro de 2020 Menos de 1ano Entre 1 e 2 anos Entre 2 e 5 anos Mais de 5 anos Valor projetado Valor contabil
Empréstimos e Financiamentos (a) 2.586 2.612 21.245 16.986 43.429 31.820
Fornecedores 4.476 - - - 4.476 4.476
Mutuos a pagar a partes relacionadas - 27 - - 7 20
Dividendos a pagar 15.462 - - - 15.462 15.462

22.524 2.639 21.245 16.986 63.394 51.785

Em 31 de dezembro de 2019 Menos de 1ano Entre 1 e 2 anos Entre 2 e 5 anos Mais de 5 anos Walor projetado Valor contabil
Empréstimos e Financiamentos (a) 1.302 1252 3421 7678 13.653 8690
Fornecedores 986 - - - 986 936
MUtuos a pagar a partes relacionadas - 303 - - 303 303
Dividendos a pagar 8.222 8.222 8222

10.510 1.555 3.421 7.678 23.164 18.201
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(a) Difere do valor contabil, pois refere se ao valor estimado de desembolso.

Estimativa de valor justo

Conforme a NBC TG 40, “Instrumentos Financeiros: Evidenciagao”, o valor justo é
definido como o prego de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir
um passivo (prego de transferéncia) no principal ou 0 mais vantajoso mercado para o
ativo ou passivo numa transagao normal entre participantes independentes do
mercado na data de mensuragéo.

A Administracdo entende que os valores justos s&o, substancialmente, similares aos
valores contabeis registrados.

Gerenciamento de capital

Os objetivos da Companhia durante o processo de administragao do seu capital séo
garantir a capacidade de continuidade das suas operagdes, visando oferecer retorno
aos acionistas, bem como manter uma estrutura de capital ideal para diminuir os
custos.

Para manter boas praticas na gestao da estrutura de capital, a Companhia, quando
aprovado pelos acionistas controladores, pode rever sua politica de distribuicao de
dividendos, emitir novas agdes ou reduzir capital.

A Companhia adota o indice de alavancagem financeira para monitorar e analisar a
performance do seu capital. Esse indice é obtido mediante a divisao entre a divida
liquida pelo capital proprio total. Considera se como divida liquida, para fins desta
analise, o saldo total dos passivos circulantes e nao circulantes, subtraidos do
montante de caixa e equivalente de caixa.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2020 e 2019 podem ser
apresentados conforme demonstrados abaixo:

2020 2019
Total do passivo circulante e nao circulante 54.070 19.862
(-) caixa e equivalentes de caixa (6.110) (1.016)
Divida liquida 47.960 18.846
Patrimonio liquido 10.966 15.440
indice de alavancagem 4,37 1,22

Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, estdo demonstrados a seguir:
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Hierarguia 2020 2019
do valor justo Categoria Valor contdbil Valor justo Valor contébil Valor justo
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 2 Custo amortizado 6.110 6.110 1.016 1.016
Titulos e valores mobilidrios Nivel 2 Custo amortizado 892 892 349 349
Contas a receber Nivel 2 Custo amortizado 6.356 6.356 5.236 5.236
Outras contas a receber Nivel 2 Custo amortizado 138 138 158 158
13.496 13.496 6.759 6.759
Passivos financeiros:
Dividendos e juros sobre capital préprio Nivel 2 Custo amortizado " 15.462 15.462 8.222 8.222
Fornecedores Nivel 2 Custo amortizado 4.476 4.476 936 936
Mutuos a pagar a partes relacionadas Nivel 2 Custo amortizado X T 303 303
Empréstimos e financiamentos Nivel 2 Custo amortizado 31.820 31.820 8.690 8.690
51.785 51.785 18.201 18.201

O valor justo dos instrumentos financeiros foi determinado conforme descrito a seguir:
= Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis.

= As aplicagdes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos
similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a
Companhia entende que seu valor justo corresponde ao seu valor contabil.

= O valor justo é calculado baseando se no valor presente do principal e fluxos de caixa
futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
mensuracdo. Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida,
a taxa de juros de mercado € apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao
apresentam uma opg¢ao de conversio. Para arrendamentos financeiros, a taxa de
juros é apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

A interpretagao dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo
do valor justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se
chegar a um valor considerado adequado para cada situagcdo. Consequentemente, as
estimativas apresentadas podem néo indicar, necessariamente, os montantes que
poderéao ser obtidos no mercado corrente.

Hierarquia de valor justo

O método de avaliagao adotado pela Companhia na mensuragao do valor justo dos
instrumentos financeiros foi o nivel 2.

25. Aspectos ambientais

As operagoes da Companhia estao sujeitas a riscos ambientais, os quais sdo mitigados
através de procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamentos
e sistemas de controle de poluigéo.

As despesas com questdes ambientais continuas sao reconhecidas ao resultado quando
incorridas e os investimentos em novos equipamentos e sistemas sao capitalizados.

A Administracdo da Companhia acredita que nenhuma provisao adicional para perdas

relacionadas a questdes ambientais € necessaria atualmente com base na legislagéo
ambiental em vigor no Brasil.
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26. Cobertura de seguros

Durante o periodo de concessao, compete a Concessionaria manter as seguintes
coberturas de seguros, conforme prazos previstos: seguro de danos materiais para danos
relativos a propriedade, que cobre todos os bens que integram a concesséo e seguro de
responsabilidade civil, cobrindo a Concessionaria e o Poder Concedente pelos montantes
que possam ser responsabilizados a titulo de danos, indenizagdes, custas processuais e
outros resultantes do desenvolvimento das atividades pertinentes a concesséo.

As apodlices contratadas pela Companhia oferecem as seguintes coberturas:

*= Risco operacional: R$ 3.637;
= Danos materiais: R$ 9.902; e
= Responsabilidade Civil: R$ 20.000.

A Administragdo entende que o montante segurado é suficiente para garantir a
integridade patrimonial e continuidade operacional, bem como o cumprimento das regras
estabelecidas nos contratos de concesséo.

27. Contrato de concessao

O servigo prestado sob concessao é a prestagao do servigo publico de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario do municipio. O periodo de concessao € de 30 anos a
partir de margo de 2012 com possibilidade de prorrogacao por mais 15 anos.
Anualmente ocorre o reajuste tarifario com base na variagao oficial do IPC (indice de
precos ao consumidor).

Mas ocorrera uma revisao periodica ordinaria a cada 5 anos objetivando a distribuicdo
de ganhos de produtividade com os usuarios e a reavaliagdo das condigdes de mercado
e distor¢des positivas e negativas nos custos dos servigos prestados. Os ativos
reversiveis sdo de 100% dos itens necessarios para execugao do servi¢co escopo de
concessao.

A receita reconhecida com relagéo a construgdo em 2020 representa o valor justo do
servico prestado na construgao da infraestrutura para prestacio dos servigos. A receita,
custo e lucro bruto no contrato de concesséo de 2020 sdo como seguem:

Receita de Custode Margem de
. ~ Lucro Bruto
Construcao Construgao lucro
24,119 (24.119) - 0%

Ativo intangivel

A Companhia reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacao)
de cobrar os usuarios dos servigcos publicos. Esse direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa porque os valores sao condicionados a utilizagao do
servico pelo publico. A Companhia registrou ativos intangiveis conforme detalhamento
abaixo:
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Taxa média 2020 2019
anual - % Liquido Liquido

Centrais de saneamento e esgoto
Sistema de agua W) 11.768 12.395
Sistema de esgoto @) 1.941 2.036
Edificagdes e construgao civil 4% 1.329 1.388
Maquinas e equipamentos 10% 6.508 1.829
Intangivel em andamento (a) - 23.724 5.188
Total 45.270 22.836

(*) A amortizacao da Infraestrutura de agua e esgoto é realizada através da duragao do

contrato de concesséao.

Os bens reversiveis sao todos os ativos do sistema de agua e esgoto existentes por
ocasiao da assinatura do referido contrato e aqueles posteriormente implantados para a
prestagao exclusiva e permanente do servigo de agua e esgoto. A Companhia tem direito
a indenizagao correspondente aos investimentos efetuados apds a data da concesséo,
vinculados aos bens reversiveis ainda nao amortizados, desde que realizados para
garantia a continuidade e atualizagao da prestacao dos servigcos abrangidos pelo

contrato.

28. Eventos subsequentes

Em conformidade com as normas brasileiras de contabilidade, a administracao da
Companhia fez suas avaliagdes e chegou a conclusdo de que n&o ocorreram fatos
relevantes a serem divulgados entre a data base do encerramento das demonstragdes

financeiras e a data da sua respectiva aprovacgéao.
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